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Kurzfassung

Diese Kurzdarstellung bietet einen Uberblick (1befidie realwirtschaftlichen Ursa-

chen der jingsten Agrarpreiskrisen sowie (2.) @emwissenschaftliche Evidenz zu der
Frage, inwiefern die Agrarpreiskrisen durch indesibrte Terminmarktgeschafte von
Finanzinvestoren hervorgerufen worden sein konnEemner wird (3.) kurz erlautert,

welche politischen Optionen geeignet bzw. unge¢igned, die globale Nahrungssi-
cherheit nachhaltig zu férdern. Die Argumentatiomdwmit zahlreichen Abbildungen

belegt.

Schlagworte: Agrarspekulation, Terminmarkt, Hun@é&ahrungssicherheit, Indexfonds

Abstract

This short essay on financial speculation with@adtural commodities offers (1) a sur-

vey on the real economy factors that caused rduemger crises, and (2) an overview
on academic research on the impact of index-basaddial speculation on agricultural

markets, and (3) a discussion of political measthiasare appropriate — or inappropri-
ate — for improving global food security. The argnts are supported by numerous
graphs.

Key Words: speculation, futures market, hungerdfsecurity, index funds






Kurzdarstellung Agrarspekulation

Ingo Pies, Séren Prehn, Thomas Glauben, Matthiasg3&/ill*

Die folgende Kurzdarstellung bietet einen Uberbl{¢k) tUber die realwirtschaftlichen
Ursachen der jungsten Agrarpreiskrisen sowie (Ber ifie wissenschatftliche Evidenz
zu der Frage, inwiefern die Agrarpreiskrisen durakex-basierte Terminmarktgeschéaf-
te von Finanzinvestoren hervorgerufen worden séimien. Ferner wird (3.) kurz er-
lautert, welche politischen Optionen geeignet bangeeignet sind, die globale Nah-
rungssicherheit nachhaltig zu férdern. Die Arguragah wird mit zahlreichen Abbil-
dungen anschaulich gemacht, die im Anhang abgetsund.

1. Die realwirtschaftlichen Krisenursachen

Nach starken Preissteigerungen fir Agrarrohstofferkt es in den Jahren 2008 und
2011 rund um den Globus zu Protesten und RevoMkhildung 1-1).

Die agrarokonomische Fachliteratur fihrt diese d93teigerungen auf ein Zusam-
menspiel realwirtschaftlicher Faktoren zurick, théweise durch politische Fehlent-
scheidungen hervorgerufen wurdelie stark die einzelnen Faktoren zu gewichten
sind, ist in der Literatur durchaus umstritten. Hiesteht weiterer Forschungsbedarf.
Aber Einigkeit besteht dartiber, dass die folgendaktoren einflussreich waren (Ab-
bildung 1-2).

Das Zusammenspiel struktureller und makrodkononeisElaktoren hat die Nachfra-

ge nach Lebensmitteln schneller steigen lassedassAngebot. Diese Entwicklung

wurde verstarkt durch die Subventionierung von Bafistoffen. In der Folge kam es
von 2002 bis 2008 zu einem kontinuierlichen Absclaere der Lagerbestande wich-
tiger Agrarrohstoffe (Weizen, Reis, Mais und Soja).

o Derim Vorfeld von 2008 schwache Dollar erhéhtieltnachfrage
nach US-Getreide.

0 Bevdlkerungswachstum bei steigendem Pro-Kopf-Einkem fihrt zu
vermehrtem Fleischkonsum. Das lasst die Nachfragh Agrarrohstof-
fen Uberproportional stark ansteigen (Abbildung)1-3

o Die Forderung von Biokraftstoffen l6st eine Nutzskgnkurrenz (Tank
oder Teller) aus. Durch die energetische VerwendiamgAgrarrohstof-
fen werden der Nahrungsproduktion betrachtlichelida entzogen.

* Ungunstige Wetterereignisse fuhrten 2007 zu eineens&uftrieb, der lagerbe-

dingt besonders stark ausfiel und viele Akteurerizseht hat.

* Als Reaktion hierauf wurden in zahlreichen LandeatitikmalZnahmen eingelei-
tet, die — im Nachhinein betrachtet — die Erwartlmiglung und folglich auch die

! Komplementar zu diesem Diskussionspapier wurde BimwerPoint-Présentation erstellt. Sie ist online
abrufbar unterhttp://ethik.wiwi.uni-halle.de/forschung/news199874

2 vgl. die Uberblicksstudien von Trostle (2008), ldeg und Fan (2010), Meijerink et al. (2011), Tan-
germann (2011) sowie Trostle et al. (2011).

% Zu den wetterbedingten Angebotsschocks trugenainn 2007 folgende Ereignisse bei: Diirre in Siid-
osteuropa; Durre im konsekutiv zweiten Jahr in Russund der Ukraine, Missernte bei Winterweizen in
den USA, Dirre in den nordafrikanischen Anbaugebidtir Weizen und Gerste, Durre in der Turkei,
Jahrhundertdirre im konsekutiv dritten Jahr in Aal&n, Frost und Durre reduzieren den Ernteerbeig
Gerste und Mais in Argentinien. Vgl. Trostle (20@8;21).
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Preisbildung auf den Méarkten wild durcheinandergbelt haben. Hieran waren
sowohl Exportlander als auch Importlander bete{vgi. Abbildung 1-4).

* Das wilde Hochschiel3en der Preise wurde jah gesuymeh zwei Ereignisse,
die zeitlich zusammenfielen: (a) durch die welte@eRekordernte des Jahres
2008, die durch die hohen Preiserwartungen angeregien war; (b) durch die
nach der Lehmann-Pleite in den USA einsetzendewsgé Rezession.

« Die sinkenden Preise wurden zunachst fur ein Waadstocken der Lagerbe-
stande genutzt.

* Mit dem Ausklingen des besonders starken makrogkisahen Schocks und der
sich allmahlich abzeichnenden Uberwindung der weitem Rezession gewan-
nen die strukturellen Langzeitfaktoren wieder dleeand.

* 2010 wiederholte sich dann die Geschichte von 2Watterbedingte Missernten
sorgten fiir adverse AngebotsschotBie fiihrten zu Preissteigerungen. Die La-
gerbestédnde schmolzen, was zahlreiche Lander daanlasste, erneut protekti-
onistische MaRRnahmen zu erlassétierauf reagierten die Importlander mit
Maflinahmen, die die ohnehin bestehende Knapphetenweerscharften (vgl.
Abbildung 1-5).

Um diese Erklarung richtig einschatzen zu kbnnemssmiman wissen, welch Gberragen-
de Rolle die Lagerbildung spielt, wenn es darum,gdie Preisentwicklung von Agrar-
rohstoffen zu verstehen.

Abbildung 1-6 zeigt, dass ansonsten identische Botgschocks sehr unterschiedli-
che Auswirkungen entfalten — je nachdem, wie haehLdgerbestande sind: Sind die
Lager gut gefillt, dann federn sie wie ein Puffier 8chocks ab. Sind die Lagerbestande
hingegen gering, dann schlagen die Schocks ditgkden unelastischen Teil der Nach-
fragekurve durch und l6sen nicht-lineare Preissteiggen aus, die extrem stark ausfal-
len kénnen.

Abbildung 1-7 dokumentiert die Entwicklung der wediten Lagerbestande fir
Weizen. Die Datengrundlage weist leider hohe Uresiohiten auf, weil viele private
Lagerbestande nicht statistisch erfasst werdene@udird China oft herausgerechnet,
weil die chinesischen Lagerbestande strategisclorgghwerden und dem Weltmarkt
dauerhaft entzogen sind. Auch wenn man bei dernigkdaren Daten grof3e Vorsicht
walten lassen muss, macht die Graphik doch andchaudass die Preisexplosion
2007/2008 mit historisch niedrigen Lagerbestandesammenfallt.

2. Die vermeintlich finanzwirtschaftlichen Krisesachen

Bereits im Jahr 2008 ist in den USA der Verdacligegkommen, dass die starken Preis-
steigerungen vielleicht eine ganz andere Ursacherh&odnnten, die nicht im Bereich
der Realwirtschaft, sondern im Bereich der Finanaehaft zu verorten ist. Auf den

“ Zu den wetterbedingten Angebotsschocks trugeruab2D10 folgende Ereignisse bei: Diirre und groR-
flachige Waldbrande in Russland, einsetzende Diirden USA reduziert Ernteertrag bei Winterweizen,

schwere Regenfalle in Australien schadigen WeizeaanAb Januar 2011 sind zusatzlich die folgenden
adversen Wettereignisse zu verzeichnen: Durre ina&Céchadigt Weizenanbau, Frostschaden in Indien
schadigen Weizenanbau, Russlands dirrebedingtedtsfélle beim Winterweizen werden auf 10 %

veranschlagt. Vgl. Trostle et al. (2011; Tabell&218).

®Vgl. Gétz et al. (2013) sowie Pall et al. (2013).
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Terminmarkten sind im Vorfeld von 2008 Indexfondis meue Akteure aufgetreten. Sie
investieren betrachtliche Finanzmittel im Sektor Behstoffe und insbesondere auch
der Agrarrohstoffe (Abbildung 2-1).

Es gibt drei gewichtige Grinde, die auf Anhieb dmyesprechen, dass die Termin-
marktgeschafte der Indexfonds einen bedenklicherfluss auf die Kassapreise der
Agrarrohstoffe hatten.

* Abbildung 2-2 zeigt, dass die Zunahme des Indexdeviolumens auf dem Ter-
minmarkt fir Weizen mit dem Anstieg der Terminmarkise nicht zusammen-
fallt, sondern ihm zeitlich stark vorauslauft. Daes,time-lag” spricht gegen eine
kausale Verursachung. Ahnliche Muster lassen s&hMais (Abbildung 2-3)
und Soja (Abbildung 2-4) nachweisen.

* Waren die Terminmarktpreise durch Finanzmarktsglan exzessiv angetrie-
ben worden, so hatte die Preisentwicklung nur daufinden Kassamarkt Uber-
springen kdonnen, wenn die Lagerbestdnde angestiegieamn. Die Lagerbestande
haben aber, wie anhand der verfugbaren Daten $egeiteigt, im fraglichen
Zeitraum nicht zugenommen, sondern abgenommen.

» Die Preise fur Agrarrohstoffe haben sich zwischanuar 2006 und April 2008
sefgr unterschiedlich entwickelt. Das Muster sprgdgen die vermutete Kausali-
tat:

o Aufden Terminmarkten, die vom Indexhandel erfagstden, gab es un-
terschiedliche Preissteigerungen: Mais + 175 %al8d)nen + 120 %,
Sojadl + 172 %, Weizen (CBOT) + 159 %, Weizen (KBGTL36 %,
Baumwolle + 36 %, und bei Rindern sind die Precgas um 9 % ge-
sunken.

o Der Terminmarkt fir Reis wird vom Indexhandel niehflasst. Trotzdem
sind die Preise hier um 168 % gestiegen.

o Selbst Guter, fur die es gar keine Terminmarkte lggitten relativ starke
Preisanstiege zu verzeichnen: Apfel + 58 %, Bohn&s %.

Gleichwohl hat in der Wissenschaft eine intensivekssion eingesetzt, ob die Index-
spekulation nicht vielleicht doch einen negativanfliass auf die globale Nahrungssi-
cherheit ausgetbt haben kdnnte. Diese Frage &tsivt erforscht worden. Ein umfas-
sender Literaturiiberblick vermittelt hierzu folgesdBild?

« Die weit Uberwiegende Mehrheit der empirischen fetuéann nicht bestétigen,
dass die Terminmarktspekulation der Indexfonds\datilitdt der Preise flr
Agrarrohstoffe signifikant erhdht hat (Abbildungb2-

* Die weit Uberwiegende Mehrheit der empirischen Btu#ann nicht bestatigen,
dass die Terminmarktspekulation der IndexfondsNiasau der Preise fir Ag-
rarrohstoffe signifikant erhdht hat (Abbildung 2-5)

* Die weit Uberwiegende Mehrheit der empirischen ®tudjelangt zu der Poli-
tikempfehlung, vor einer moglichen Uber- und Fetpileerung der Termin-
markte zu warnen. Insbesondere die derzeit in déenfichkeit diskutierten

®vgl. Irwin, Sanders und Merrin (2009; Tabelle 2383).

" Angeregt durch den Beitrag von Shutes et al. (RQdrtersucht der umfassende Literaturiiberblick von
Will et al (2012) insgesamt 35 empirische StudiemzZlhema. Fur eine Kurzfassung der Ergebnisse vgl.
Glauben et al. (2012).
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Verbotsforderungen beschwoéren die Gefahr herasls dee Agrarmarkte nicht
besser, sondern schlechter funktionieren wirdemi{éiong 2-6).

Diese Einschéatzung wird unter Agrarokonomen wekgeheinhellig geteilt. Dies do-

kumentiert ein offener Brief, den 40 Wissenschafilm 19. Dezember 2012 an Bun-
desprasident Gauck gerichtet haben, um auf dielgraiische Schieflage der 6ffentli-
chen Diskussion zu diesem Thema hinzuweisen, de wissenschaftlichen Erkennt-
nisstand zum Teil diametral widerspriéht.

3. Politikempfehlungen

Nahrungsmangel ist nicht nur eine eklatante Veuleizder Menschenwirde. Hunger
verletzt auch das in Artikel 25 der Allgemeinen lBrkng der Menschenrechte sowie in
Artikel 11 der UN-Sozialcharta kodifizierte Mensanecht auf Nahrung. Dies gilt fur

Jung und Alt — mit folgender Differenzierung, die rechtfertigt, einen besonderen Fo-
kus auf schwangere Frauen sowie auf Mutter mitrikieidern zu legen: Die 1000-

Tage-Regel besagt, dass Kinder, die in den 9 Manate ihrer Geburt oder in den 24
Monaten nach ihrer Geburt an Unterernahrung leidtegparable Schaden davontragen
kénnen, die ihre physische oder psychische Leistfiahggkeit dauerhaft beeintrachti-

gen. Von daher ist die Bekampfung des weltweitenddus ein moralisches Anliegen
ersten Ranges.

Wer ernsthaft daran interessiert ist, an einer Inaltigen Verbesserung der globalen
Nahrungssicherheit zu arbeiten, muss sich darastedien, dass wichtige strukturelle
Langfrist-Trends auch in der absehbaren Zukunftd8eshaben werden. Das gilt insbe-
sondere flur die wachsende Nachfrage nach Agraofiést Im Jahr 2050 werden rund
9,3 Milliarden Menschen auf der Erde leben. Siedearim Vergleich zu heute Uber ein
bedeutend héheres Pro-Kopf-Einkommen verfiigen uwnaigr@ Ern&dhrungsgewohnhei-
ten pflegen. Vor allem wird der Fleischkonsum wes#tizigen, mit entsprechenden Fol-
gen fur die Nachfrage nach Agrarrohstoffen. Siedwiontinuierlich zunehmen, well
mehr Lebensmittel und vor allem mehr Futtermitebgucht werden.

In der Vergangenheit ist es gelungen, trotz stelgeevolkerung die Nahrungs-
preise real sinken zu lassen (Abbildung 3-1). bialbsehbarer Zukunft weiter steigen-
de Nachfrage nach Agrarrohstoffen erfordert alsee eimfassende Angebotsausdeh-
nung.

Wenn diese Angebotsausdehnung im Sinne aiwaehhaltigen Entwicklungnicht
nur sozialvertraglich, sondern auch umweltvertdigligestaltet werden soll, dann
kommt es ganz besonders darauf an, dass die Teddenetzten 20 Jahre fortgesetzt
und forciert wird, die Produktionssteigerungen highmar tber einen verstarkten Ein-
satz von Land, von Bewasserung oder von Dungemitiglerzielen, sondern durch den

8 vgl. Althammer et al. (2012). — Auf ein weiteresfschlussreiches Indiz sei hier kurz hingewiesen:
Ahnlich wie die Agrarékonomen grindlich der Fragecingegangen sind, ob die Indexfonds mit ihren
Terminmarktgeschéften die Markte fur Agrarrohstofégativ beeinflusst haben, haben Ressourcendko-
nomen die analoge Frage untersucht, ob die Finakatgtion die Méarkte fur Rohstoffe — und hier insbe
sondere den Markt fir Rohdl — negativ beeinflugdt Beide Forschungsdiskurse haben weitgehend un-
abhangig voneinander stattgefunden — und sie konprgktisch einhellig zum gleichen Ergebnis: Sie
geben Entwarnung, so dass der zivilgesellschadtlislarm als Fehl-Alarm eingestuft werden muss. Vgl.
den agrardékonomischen Uberblick von Irwin und Samd@012) sowie den ressourcendkonomischen
Uberblick von Fattouh et al. (2012).
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Einsatz besseren Wissens, so dass sich die tatkterproduktivitat erhéht (Abbildung
3-2).

Insgesamt lassen sich aus den bisherigen Uberlegudig folgenden Politikemp-
fehlungen herleiten:

* Im Sinne einer verbesserten globalen Nahrungssieliesollte die nationale
und internationale Politik alles fordern, was einachhaltigen Erhéhung der
landwirtschaftlichen Produktion von Agrarrohstofigient:

o Die Forschungsforderung muss zwei deutliche Akzentlveisen:
Forschungsprojekten, die zugleich auf eine groRBéreschaftlichkeit
und Umweltvertraglichkeit grofRer Betriebe abzielemissen For-
schungsprojekte an die Seite gestellt werden,akal langepasst die
Produktionstechnologie und das Management-Know-Ht@inbau-
erlicher Betriebe verbessern.

0 Zum Know-How-Transfer sollte das gesamte Spektrigmigneter
Optionen genutzt werden, angefangen von Forschoogskationen
Uber Expertenschulungen bis hin zu Direktinvesigio.

o Parallel dazu missen die privaten und o6ffentlicherestitionen in
den landwirtschaftlichen Sektor verstarkt werdereslerfordert auch
eine konsequente Umschichtung der Mittel fir Enltiicgshilfe.

* Um die globale Nahrungssicherheit zu verbessetressdringend geboten,
die bisherigen Politikfehler abzustellen. Hier gelst vor allem um zwei
MaRnahmen:

0 Zurtckdrangen der protektionistischen Tendenzerm Mer doku-
mentierten Erfahrungen mit Exportbeschrédnkungen dancuf rea-
gierenden Importerleichterungen sind so desasti@ss allen Betei-
ligten daran gelegen sein muss, dem Prinzip dabdfréels wieder
starker Geltung zu verschaffen, weil nur so dadléro der Politik-
koordination geldst werden kann. Es gilt zu verkemmd dass die Poli-
tik vollig unnotigerweise auf den Markten fur Pamsitdrgt und damit
genau jenen Notfall heraufbeschwdrt, den es zuneehn gilt.

o Reform der Forderung von Bio-Energie: Die im Zuges Klima-
schutzes angestrebte — und mit der EnergiewenBeursschland be-
sonders ehrgeizig formulierte — Zielsetzung, sioh fossilen Brenn-
stoffen (Ol, Kohle, Gas) unabhangig zu machen, wicth nur durch
den verstarkten Einsatz erneuerbarer Energien lstediigen lassen.
Hierbei spielt die Bioenergie eine wichtige Rolxeshalb ist es un-
realistisch, das Zuruckfahren der Produktion vookBaftstoffen auf
null zu fordern. Realistisch ist es jedoch, dieelisrgeplanten und
angekundigten Anhebungen der Beimischquoten (vogébhend)
auszusetzen und generell alles zu tun, um die Rtiotduvon Bio-
kraftstoffen auf die globale Ernahrungssituatiomustimmen.

* Die Regulierung der Terminmarkte kann ebenfall® euchtige Rolle spie-
len:

o Malnahmen zur Férderung der Transparenz, wie sieenieuropai-

schen EMIR-Richtlinie gerade in deutsches Rechtaset wurden,
sind wissenschaftlich sehr gut begrindet: Sie erhdtie Informati-
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onseffizienz des Terminmarktes. Hier hatte die R#éische Union
ein Aufholdefizit gegentber den USA.

o Gegenwartig wird die europaische Richtlinie (MiFIDberarbeitet,
die generell den Bérsenhandel und damit auch Tenawikigeschéafte
mit Agrarrohstoffen reguliert. Einige zivilgeseltsdtliche Organisa-
tionen fordern die Politik auf, hohe Marktzugangsieaen zu errich-
ten. Man wunscht sich scharfe Positionslimits utlsdvaximalforde-
rung ein volliges Verbot, das Indexfonds Terminnigekchafte mit
Agrarrohstoffen untersagtSolche Forderungen entbehren einer wis-
senschaftlichen Grundlage. Sie beschwoéren sogaGetiahr herauf,
die Agrarmarkte schlechter funktionieren zu lassewjl sie den
Wettbewerb verzerren und dem Terminmarkt Liquideétziehen.
Ein solcher Politikfehler sollte vermieden werden.

Abbildung 3-3 dokumentiert, wie sich zwischen 200#1 2012 die Preise fir Rohdl
und die Preise fur Zwiebeln in den USA entwickelbén. Fir Rohdél gibt es einen soli-
de institutionalisierten Terminmarkt, fir Zwiebeaticht. In den USA wurde der zuvor
bestehende Terminmarkt fir Zwiebeln im Jahr 195&aten, und zwar wegen ver-
meintlich schadlicher Spekulationswirkungen.

Vor diesem Hintergrund ist Abbildung 3-3 ein ansdlthes Beispiel dafir, dass
Terminmarktgeschéfte dazu tendieren, die Volatil#é reduzieren. Deshalb sind die
meisten Agrarokonomen sehr skeptisch bis ablehneadn es darum geht, die globale
Nahrungssicherheit durch Zugangsbarrieren fur Tmmarktgeschafte verbessern zu
wollen. Wahrscheinlich ist, dass man auf diesem \d&sg) Gegenteil von dem erreicht,
was man zum Zweck der Hungerbekampfung erreicherhtad

Zusammenfassung

Die Argumentation lasst sich zu folgenden Aussdigjerdeln:

* Wer die globale Nahrungssicherheit nachhaltig v&sbm will, benétigt eine
zutreffende Diagnose der Hungerkrisen 2008 und 2011

» Die populare Diagnose, dass bestimmte Terminmarkbgeschafte von In-
dexfonds fur die Preissteigerungen verantwortlienes, ist nicht zutreffend.

e Zutreffend ist vielmehr, dass die dramatischenderdivicklungen auf den
Markten fir Agrarrohstoffe realwirtschaftliche Ucben hatten, die durch
vermeidbare Politikfehler verstarkt wurden.

* Die globale Nahrungssituation lasst sich nicht deldwerbessern, dass man
Zugangsbarrieren fur Terminmarkte errichtet. Wemn ¢hunger bekampfen
will, muss realwirtschaftlich ansetzen.

* Aus dieser Diagnose lassen sich als Therapie zoldgikempfehlungen her-
leiten:

o Die Politik sollte ihre bisherigen Fehler (Protektismus, Uberhastete
Forderung von Biokraftstoffen) abstellen und ihikeme neuen Feh-
ler (Uberregulierung von Terminmarkten) hinzufiigen.

° vgl. attac (2012). Fiir eine ausfiihrliche Analyse divilgesellschaftlichen Kampagne gegen die Fi-
nanzspekulation mit Agrarrohstoffen vgl. Pies (2012
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o Die Politik sollte die fir das Erreichen globaleaitungssicherheit
erforderlichen Produktionssteigerungen im Sinneeremachhaltigen
Entwicklung, die sowohl sozialvertraglich als awchweltvertraglich
ist, primar nicht durch verstarkte Inputs, sonderimar durch Inno-
vation anstreben. Die totale Faktorproduktivitatssierhéht werden.
Dies erfordert verstarkte Anstrengungen in den Been der Know-
How-Generierung und des Know-How-Transfers.
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Anhang: Graphiken und Tabellen
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Abbildung 1-1: Agrarpreisentwicklung und Hungerrien, 2004-2012
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Abbildung 1-2:Uberblick tiber die realwirtschaftlieh Krisenfaktoren, 2002 bis 2011

9 Quelle: Eigene Darstellung unter Verwendung deeeBaon Lagi, Bertram und Bar-Yam (2011) sowie
des FAO Food Price Index.
™ Quelle: Eigene Darstellung in enger Anlehnung essfle et al. (2011; Abbildung 5, S. 9).
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Exportlander reduzieren Angebot
(ab Herbst 2007)

Importlander erhohen Nachfrage
(ab Januar 2008)

China streicht Exportsubventionen

China, Argentinien, Russland, Kasachst
und Malaysia heben Exportsteuern an

Argentinien, die Ukraine, Indien und Vi-
etnam fuhren Mengenbegrenzungen fur
den Export von Weizen und Reis ein

Die Ukraine, Serbien und Indien verbiet
Weizenexporte

Agypten, Kambodscha, Vietnam und In-
donesien erlassen Exportverbote fur Re

Indien erlasst ein Exportverbot fur a
Reissorten bis auf Basmati.

Folgende Lander reduzierten ihre Impor
tarife:

ah Indien ( fur Weizenmehl)
* Indonesien (Sojabohnen und Weizet
Serbien (Weizen)

Thailand (Schweinefleisch)
EU (Getreide)

Folgende Lander stockten ihre Reislage
EBurch staatliche Ankaufprogramme auf:

Philippinen
Malaysia

is.

le

")

=

Abbildung1- 4: PolittkmaRnahmen in der Krise 200id 2008*

2 Quelle: IFAD, WFP und FAO (2012; Abbildun

g 12,18).

13 Quelle: Eigene Darstellung in Anlehnung an Tro§B@08; S. 23 f.) sowie unter Riickgriff auf die —
speziell fir den Reismarkt — detaillierte Auflistubei Dawe und Slayton (2011; Abbildung 9.2, S.)175
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Exportlander reduzieren Angebot
(ab August 2010)

Importlander erhohen Nachfrage
(ab Dezember 2010 bis Mérz 2011)

Russland erlasst Exportverbot fir Weizg

Weildrussland beklagt 30 % Ernteausfal
bei Rapsdl und erlasst Exportverbot

2Die Turkei suspendiert Steuer auf Wei-
zenimporte des offentlichen Sektors

China, Jordanien und Algerien tatigen
aulRergewohnlich umfangreiche Weizen
kaufe

Bangladesh, Taiwan und Russland redu
zieren Importsteuern fur ausgewahlte
Agrarguter

Afghanistan, Indonesien, Agypten, Irak
und Tunesien tatigen aul3ergewdhnlich
umfangreiche Weizenkaufe

Die Europdaische Union suspendiert Im-
portsteuern auf Gerste und Futterweize

Die Turkei suspendiert Steuer auf Wei-

zenimporte des privaten Sektors

Abbildung 1-5: Politikma

4 Quelle: Eigene Darstellung in Anlehnung an T

Rnahmen in der Krise 2610

rostlal. (2011; Tabelle 3, S. 20).
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Abbildung 1-7: Verhaltnis zwischen Lagermenge wait&sverbrauch
(stocks-to-use-ratio) fir Weizen

! Quelle: Eigene Darstellung in enger Anlehnung aigh (2011; Abb. 7, S. 38).

'8 Quelle: Eigene Darstellung mit Daten von USDA FgmeAgricultural Service—Production Supply and
Distribution Online.
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J

Abbildung 2-1: Anlagevolumen (Total Commodity Asseter Management) in Mrd.
US, 2003 bis 2011

225000 - - 900
200000 - - 800
175000 - - 700
150000 - - 600
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100000 - - 400
75000 - - 300
Long-Positions (Anzahl)
50000 - - 200
25000 7 — Preis (Cent/Scheffel) | 190
0 ; . ; . ; 0

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Abbildung 2-2: Index-Volumen (linke Skala) und FetBreis (rechte Skala) auf dem
Terminmarkt fur Weizen (CBOT),2004-2609

" Quelle: Eigene Darstellung mit Daten von Barcl@gpital (2011) The Commodity Refiner (Autumn
2011).
18 Quelle: Eigene Darstellung mit Daten von Sanderslowin (2011; Tabelle 1, S. 525).



Diskussionspapier 2013-1 13

180000 - - 1400
160000 - - 1200
140000 -
120000 - o
100000 - - 800
80000 - - 600
60000 Long-Positions (Anzahl) 400
40000 -

_ - 200
20000 = Preis (Cent/Scheffel)

0 | | | . . 0
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Abbildung 2-3: Index-Volumen (linke Skala) und FetBreis (rechte Skala) auf dem
Terminmarkt fir Sojabohnen,2004-2699
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Abbildung 2-4: Index-Volumen (linke Skala) und FetBreis (rechte Skala) auf dem
Terminmarkt fur Mais,2004-206%

9 Quelle: Eigene Darstellung mit Daten von Sanderslowin (2011; Tabelle 1, S. 525).
2 Quelle: Eigene Darstellung mit Daten von Sanderslowin (2011; Tabelle 1, S. 525).
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Ergebnisse der Studien, die sich mit
der Volatilitat befassen:

11 6 Studien, die einen
Einfluss aufdie
Volatilitat finden

Ergebnisse der Studien, die sich mit
den Preisniveaus befassen:
18

9 Studien, die einen
Einfluss aufdie
Preisniveaus finden

Abbildung 2-5: Ergebnistiberblick | zur Literaturavsrtund™

%L Quelle: Eigene Darstellung mit Daten von Will £t(2012; Tabellen 1 und 2, S. 10 und S. 11).
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Abbildung 2-6: Ergebnisiiberblick Il zur Literaturswertung?
Agrarpreis-Index 1977-79=100 Weltbevolkerung in Mrd.
200 - -10
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180 - L 9
160 - 8
-0,9 % pro Jahr.
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80 | - 4

60 - 3

404 L 2
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20- -1
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Abbildung 3-1: Die langfristig gegenlaufige Entwliokg sinkender Agrarpreise und
steigender Weltbevélkerung, 1900-2¢710

2 Quelle: Eigene Darstellung mit Daten von Will £t(2012; Tabellen 1 und 2, S. 10 und S. 11).
% Quelle: Fuglie und Wang (2012; Abbildung 1, S. 2).
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Wachstumsrate (in %) pro Jahr
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25
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15 -
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Quellen des Wachstums:

Totale Faktorproduktivitat M Input-Intensivierung B Bewasserung W GrolRere Anbauflache

Abbildung 3-2: Quellen des Wachstums der Weltagoahpktion, 1960-2009

200% 7 __ zyiebeln: Mean 7%, SD 59,4%
160% - —— Rohdl: Mean 1,3%, SD 8,6%
120% -

80% -

40% -

0% JM"A" A

-40% -
-80% -
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Abbildung 3-3: Die Preisentwicklung fur Zwiebelm@ Terminmarkt) und Rohél (mit
Terminmarkt) im Vergleich, 2002-20%2

4 Fuglie und Wang (2012; Abbildung 3, S. 4).
% Quelle: Eigene Darstellung nach Perry (2012).



Diskussionspapier 2013-1 17

Literatur

Althammer, Jorg et al. (2012): Offener Brief an Basprasident Gauck, unterzeichnet von 40 Wissen-
schaftlern, datiert auf den 19. Dezember 2012, amJd&huar 2013 im Internet unter:
http://www.iamo.de/fileadmin/institute/pub/offeneidf-gauck. pdf

attac et al. (2012): Nahrungsmittelspekulation @mthen — Offener Brief zum EU-Finanzministerrat,
datiert auf den 29. Oktober 2012, unterschrieben awdlf zivilgesellschaftlichen Organisatio-
nen. Am 23. November 2012 im Internet unter:
http://www.foodwatch.de/e10/e45260/e45750/e53753768/2012-10-
290ffener Brief an_Wolfgang_Schaeuble ger.pdf

Barclays Capital (2011) The Commodity Refiner (Autu2011), am 12. Dezember 2012 im Internet
unter:http://www.barcap.com/about-barclays-capital/preffise/research-reports.html

Dawe, David und Tom Slayton (2011): The world rivarket in 2007-08, in: Adam Prakash (Hrsg.):
Safeguarding Food Security in Volatile Global MagkeRom, S. 171-181, am 12. Dezember
2012 im Internet untehttp://www.fao.org/docrep/013/i2107e/i2107e00.htm

Fattouh, Bassam, Lutz Kilian und Lavan Mahadeval?20The Role of Speculation in Oil Markets:
What Have We Learned So Far?, hrsg. vom Oxfordtinistfor Energy Studies, Working Paper
45. Am 1. August im Internet unter:
http://www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uple&12/03/WPM-45.pdf

Fuglie, Keith O. und Sun Ling Wang (2012): New Earnde Points to Robust But Uneven Productivity
Growth in Global Agriculture, in: Amber Waves 10(3eptember 2012, am 12. Dezember 2012
im Internet unterhttp://www.ers.usda.gov/media/909993/globalag.pdf

Glauben, Thomas, Ingo Pies, Séren Prehn, Matthéasd>Will (2012): Alarm oder Fehlalarm? Ergebnis-
se eines Literaturtiberblicks Giber empirische Farsgbarbeiten zur Finanzspekulation mit Ag-
rarrohstoffen, IAMO Policy Brief Nr. 9, hrsg. vonelbniz-Institut fir Agrarentwicklung in Mit-
tel- und Osteuropa (IAMO), am 6. Januar 2013 irerimét unter:
http://www.iamo.de/dok/IAMOPolicyBrief9.pdf

Gotz, Linde, Thomas Glauben und Bernhard Brimmet32 Wheat Export Restrictions and Domestic
Market Effects in Russia and Ukraine during the d~Quisis, in: Food Policy 38, S. 214-226, am
21. Januar 2013 im Internet unter:
http://www.sciencedirect.com/science/article/pi386919212001261

Headey, Derek und Shenggen Fan (2010): Reflecttonthe Global Food Crisis. How Did It Happen?
How Has It Hurt? And How Can We Prevent the Nexe®@rhrsg. vom International Food Poli-
cy Research Institute (IFPRI), IFPRI Research Moaply 165, am 1. August 2012 im Internet
unter:http://www.ifpri.org/sites/default/files/publicatis/rr165.pdf

IFAD, WFP und FAO (2012): The State of Food Inségun the World, hrsg. vom International Fund
for Agricultural Development (IFAD), dem World Fod&togram (WFP) und der Food and Ag-
riculture Organization of the United Nations (FA®em, am 26. Dezember 2012 im Internet
unter:http://www.fao.org/docrep/016/i3027e/i3027e.pdf

Irwin, Scott H. und Dwight R. Sanders (2012): Tegtthe Masters Hypothesis in Commodity Futures
Markets, in: Energy Economics 34(1), S. 256-269lamugust 2012 im Internet unter:
http://ac.els-cdn.com/S0140988311002362/1-s2.0-3988311002362-
main.pdf?_tid=4359c4b9d857flaebOafeb9ad6d56775&dedB44381449 7b9d29cef99c7322
ae2b2f47316c5f2a

Irwin, Scott H., Dwight R. Sanders und Robert P.riite(2009): Devil or Angel? The Role of Specula-
tion in the Recent Commodity Price Boom (and Bust) Journal of Agricultural and Applied
Economics, 41(2), S. 377-391, am 1. August 201khternet unter:
http://ageconsearch.umn.edu/bitstream/53083/2()8gmif




18 Diskussionspapier 2013-1

Lagi, Marco, Karla Z. Bertrand und Yaneer Bar-Y&011): The Food Crises and Political Instability in
North Africa and the Middle East, hrsg. vom New Emgl Complex Systems Institute (NECSI),
Cambridge, Mass., am 1. August 2012 im Interneg¢rint
http://necsi.edu/research/social/food_crises.pdf

Meijerink, Gerdien, Siemen van Berkum, Karl Shutesl Gloria Solano (2011): Price And Prejudice.
Why Are Food Prices So High?, LEI report 2011-08%sg. vom Landbouw-Economisch
Instituut (LEI), den Haag. Am 1. August 2012 imdrmtet unter:
http://www.lei.dlo.nl/publicaties/PDF/2011/2011-0@8f

Sanders, Dwight R. und Scott H. Irwin (2011a): Newidence on the Impact of Index Funds in U.S.
Grain Futures Markets, in: Canadian Journal of égtural Economics 59, Vol. 4, S. 519-532,
am 28. Oktober 2012 im Internet untkttp://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/j.1744-
7976.2011.01226.x/abstract

Pall, Zsombor, Oleksandr Perekhozhuk, Ramona Teawli homas Glauben (2013): Are Russian grain
exporters able to price discriminate? In: Jourfidg@ricultural Economics (im Erscheinen).

Perry, Mark (2012): What Can Onions Teach Us AldiliSpeculators?, am 12. Dezember 2012 im
Internet unterhttp://www.dailymarkets.com/economy/2012/04/22/wbanh-onions-teach-us-
about-oil-speculators/

Pies, Ingo (2012): Die zivilgesellschaftliche Kamgpa gegen Finanzspekulationen mit Agrarrohstoffen —
Eine wirtschaftsethische Stellungnahme, Diskusgiap®er Nr. 2012-23 des Lehrstuhls fur Wirt-
schaftsethik an der Martin-Luther-Universitat Hallbttenberg, Halle. Am 23. November 2012
im Internet unter:

http://wcms.uzi.unihalle.de/download.php?down=2&231Bm=2624086&func=fcg3sn99e21e3
k8t5vkn092u3vuc4p32

Sanders, Dwight R. und Scott H. Irwin (2011): Newdence on the Impact of Index Funds in U.S. Grain
Futures Markets, in: Canadian Journal of AgricatiEconomics 59, Vol. 4, S. 519-532, am 28.
Oktober 2012 im Internet unter: http://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/j.1744-
7976.2011.01226.x/abstract

Shutes, Karl und Gerdien W. Meijerink (2012): Fgoites and agricultural futures markets: A literatu
review, hrsg. von der Wageningen School of Soc@i®es (WASS), WASS Working Paper
No. 3, Wageningen, am 1. August 2012 im Internétmun

http://www.wass.wur.nl/NR/rdonlyres/BBB88923-562C26-
800EF8916DD5251D/163888/WWP03.pdf

Tangermann, Stefan (2011): Policy Solutions to égtural Market Volatility: A Synthesis, ICTSD
Issue Paper No. 33, hrsg. vom International CefdreTrade and Sustainable Development
(ICTSD), Genf. Am 1. August 2012 im Internet unter:
http://ictsd.org/downloads/2011/12/policy-solutiemsagricultural-market-volatilty. pdf

Trostle, Ronald (2008): Global Agricultural Supmynd Demand: Factors Contributing to the Recent
Increase in Food Commodity Prices, hrsg. vom Un@tates Department of Agriculture, Out-
look Report WRS-0801 (revised version from July @0@m 30. Dezember 2012 im Internet un-
ter:
http://www.growthforce.orgwww.growthenergy.org/inesgreports/USDA_Global_Agricultural

Supply _and_Demand.pdf

Trostle, Ronald, Daniel Marti, Stacey Rosen undlR&astcott (2011): Why Have Food Commodity
Prices Risen Again?, hrsg. vom United States Deyant of Agriculture, Outlook Report WRS-
1103, am 30. Dezember 2012 im Internet unter:
http://www.ers.usda.gov/media/126752/wrs1103.pdf

Will, Matthias Georg, Soéren Prehn, Ingo Pies unadrihs Glauben (2012): Schadet oder nutzt die Fi-
nanzspekulation mit Agrarrohstoffen? — Ein Literaherblick zum aktuellen Stand der empiri-




Diskussionspapier 2013-1 19

schen Forschung, Diskussionspapier Nr. 2012-26 Lédsstuhls fur Wirtschaftsethik an der
Martin-Luther-Universitat Halle-Wittenberg, Halldm 27. November 2012 im Internet unter:
http://wcms.uzi.uni-halle.de/download.php?down=268@em=2624087

Wright, Brian D. (2011): The Economics of GrainderiVolatility, in: Applied Economic Perspectives
and Policy 33(1), S. 32-58. Am 1. August 2012 iretnet unter:
http://aepp.oxfordjournals.org/content/33/1/32.fadf+html




20 Diskussionspapier 2013-1

Diskussionspapief@

Nr. 2013-2 Ingo Pies, Soren Prehn, Thomas Glauben, Matthias Geg Will
Kurzdarstellung Agrarspekulation
Nr. 2013-1 Ingo Pies

Ordnungsethik der Zivilgesellschaft — Eine ordonsrhe Argumentationsskizze aus
gegebenem Anlass

Nr. 2012-28 Ingo Pies
Terminmarktgeschéfte erfiillen eine wichtige Versitimgsfunktion: Ein Interview zur
Finanzspekulation mit Agrarrohstoffen

Nr. 2012-27 Matthias Georg Will, Séren Prehn, Ingo Pies, Thoma&lauben
Is financial speculation with agricultural commae# harmful or helpful? —A litera-
ture review of current empirical research

Nr. 2012-26 Matthias Georg Will, Séren Prehn, Ingo Pies, Thoma&lauben
Schadet oder niitzt die Finanzspekulation mit Agtestoffen? — Ein Literaturiiberblick
zum aktuellen Stand der empirischen Forschung

Nr. 2012-25 Stefan Hielscher
Kooperation statt Hilfe: Rede und Presseerklarundsatich der Verleihung des Wis-
senschaftspreises der Plansecur-Stiftung 2012

Nr. 2012-24 Stefan Hielscher
Kooperation statt Hilfe: Zur Theorie der Entwickgspolitik aus ordonomischer Sicht
Nr. 2012-20 Matthias Georg Will

Successful Organizational Change Through Win-Winwkihange Managers can
Organize Mutual Benefits

Nr. 2012-19 Matthias Georg Will )
Erfolgreicher organisatorischer Wandel durch dietlindung von Risiken: Eine
interaktionstheoretische Perspektive

Nr. 2012-18 Ingo Pies
Gerechtigkeit = Nachhaltigkeit? — Die Vorziige dechhaltigkeitssemantik
Nr. 2012-17 Ingo Pies
Zweiter Offener Brief an Markus Henn (WEED)
Nr. 2012-16 Ingo Pies
Offener Brief an Markus Henn (WEED)
Nr. 2012-15 Ingo Pies
Wirtschaftsethik konkret: Wie (un)moralisch ist @pekulation mit Agrarrohstoffen?
Nr. 2012-14 Ingo Pies

Theoretische Grundlagen demokratischer Wirtschafig-Gesellschaftspolitik — Der
Beitrag von Joseph A. Schumpeter

Nr. 2012-13 Ingo Pies
Eigentumsrechte und dynamische Wertschépfung iidektwirtschaft: Ist der ,Kapi-
talismus* ein System zur ,Ausbeutung” der Unternehfh

Nr. 2012-12 Ingo Pies
Ethik der Spekulation: Wie (un-)moralisch sind Fimmarktgeschéafte mit Agrarroh-
stoffen? — Ein ausfiihrliches Interview mit einermsBlick auf die Rolle zivilgesell-
schaftlicher Organisationen

Nr. 2012-11 Ingo Pies
Interview zur gesellschaftlichen Verantwortung deternehmen (CSR)
Nr. 2012-10 Matthias Georg Will

Der blinde Fleck der Change-Management-Literatue Wold-Up-Probleme den
organisatorischen Wandlungsprozess blockieren kinne

% Als kostenloser Download unter http:/ethik.wiwiithalle.de/forschung. Hier finden sich auch die
Diskussionspapiere der Jahrgange 2003-2008.



Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

2012-9

2012-8

2012-7

2012-6

2012-5

2012-4

2012-3

2012-2

2012-1

2011-22

2011-21

2011-20

2011-19

2011-18

2011-17

2011-16

2011-15

2011-14

2011-13

2011-12

2011-11

2011-10

Diskussionspapier 2013-1 21

Matthias Georg Will
Change Management und Interaktionspotentiale:
Wie Rationalfallen den organisatorischen Wandelkigyen

Ingo Pies, Stefan Hielscher
Griinde versus Anreize? —Ein ordonomischer Werkstattht in sechs Thesen

Ingo Pies
Politischer Liberalismus: Theorie und Praxis

Ingo Pies
Laudatio Max-Weber-Preis 2012

Ingo Pies
Kultur der Skandalisierung: Sieben Thesen austinigthenethischer Sicht

Matthias Georg Will
Eine kurze ldeengeschichte der Kapitalmarktthednigmdamentaldatenanalyse, Effizi-
enzmarkthypothese und Behavioral Finance

Ingo Pies
Ethik der Skandalisierung: Finf Lektionen

Matthias Georg Will, Stefan Hielscher
How do Companies Invest in Corporate Social RespditggthAn Ordonomic Contri-
bution for Empirical CSR Research

Ingo Pies, Markus Beckmann und Stefan Hielscher
The Political Role of the Business Firm: An Ordono@ancept of Corporate Citizen-
ship Developed in Comparison with the Aristotelidea of Individual Citizenship

Ingo Pies
Interview zur Schuldenkrise

Stefan Hielscher
Vita consumenda oder Vita activa? — Edmund Phatgsdie moralische Qualitat der
Marktwirtschaft

Ingo Pies
Regelkonsens statt Wertekonsens: Die Grundideedligisghen Liberalismus

Matthias Georg Will
Technologischer Fortschritt und Vertrauen: Gefapreduktivitat und Bindungsme-
chanismen zur Uberwindung von Konflikten

Matthias Georg Will
Change Management und nicht-monetare Vergltungesmdéfiorganisatorische Wan-
del das Mitarbeiterverhalten beeinflusst

Tobias Braun
Wie interagieren Banken und Ratingagenturen? Einadikische Analyse des Bewer-
tungsmarktes fir strukturierte Finanzprodukte

Stefan Hielscher
Das Unternehmen als Arrangement von horizontalehventikalen Dilemmastruktu-
ren: Zur Ordonomik der Corporate Governamcanddurch Unternehmen

Ingo Pies
Die Rolle der Institutionen: Fragen und Antwortem Institutionenékonomik und
Institutionenethik

Ingo Pies
Die zwei Pathologien der Moderne —Eine ordonomigetgeimentationsskizze

Ingo Pies
Wie kommt die Normativitat ins Spiel? — Eine ordomische Argumentationsskizze

Stefan Hielscher, Ingo Pies, Vladislav Valentinov
How to Foster Social Progress:
An Ordonomic Perspective on Progressive Institati@@hange

Tatjana Schénwalder-Kuntze
Die Figur des ,Wetteifers’ und ihre Funktion in Karkthik

Ingo Pies
Theoretische Grundlagen demokratischer Wirtschafig-Gesellschaftspolitik: Der



22

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

2011-9

2011-8

2011-7

2011-6

2011-5

2011-4

2011-3

2011-2

2011-1

2010-8

2010-7

2010-6

2010-5

2010-4

2010-3

2010-2

2010-1

2009-19

2009-18

2009-17

2009-16

Diskussionspapier 2013-1

Beitrag von Edmund Phelps

Ingo Pies, Matthias Georg Will
Coase-Theorem und Organ-Transplantation: Was sgiicklie Widerspruchslésung?

Matthias Georg Will
A New Empirical Approach to Explain the Stock Markéeld: A Combination of
Dynamic Panel Estimation and Factor Analysis

Ingo Pies
Der wirtschaftsethische Imperativ lautet: Denkfeliermeiden! — Sieben Lektionen
des ordonomischen Forschungsprogramms

Ingo Pies
System und Lebenswelt kénnen sich wechselseititpjisieren”! — Eine ordonomi-
sche Diagnose der Moderne

Ingo Pies
Wachstum durch Wissen: Lektionen der neueren Wetgghafts)geschichte

Ingo Pies, Peter Sass )
Haftung und Innovation — Ordonomische UberlegurgenAktualisierung der ord-
nungspolitischen Konzeption

Ingo Pies
Walter Eucken als Klassiker der Ordnungsethik -eEirdonomische Rekonstruktion

Ingo Pies, Peter Sass
Wie sollte die Managementvergutung (nicht) reguikezrden? — Ordnungspolitische
Uberlegungen zur Haftungsbeschréankung von und gadsationen

Ingo Pies
Karl Homanns Programm einer 6konomischen Ethik -Vidw From Inside" in zehn
Thesen

Ingo Pies
Moderne Ethik — Ethik der Moderne: Finf Thesen@a®nomischer Sicht

Ingo Pies
Theoretische Grundlagen demokratischer Wirtschafig-Gesellschaftspolitik — Der
Beitrag von William Baumol

Ingo Pies, Stefan Hielscher
Wirtschaftliches Wachstum durch politische Konstitmalisierung: Ein ordonomischer
Beitrag zur ,conceptual history* der modernen Gesblhft

Ingo Pies
Das moralische Anliegen einer nachhaltigen Klimé#golFinf Thesen aus Sicht einer
ordonomischen Wirtschaftsethik

Ingo Pies, Peter Sass
Verdienen Manager, was sie verdienen? —Eine wiaftstthische Stellungnahme

Ingo Pies
Die Banalitat des Guten: Lektionen der Wirtschalffitket

Walter Reese-Schéfer )
Von den Diagnosen der Moderne zu deren UberbiefDiggPostsakularisierungsthese
von Jurgen Habermas und der gemaRigte Postmodemhisen Niklas Luhmann

Ingo Pies
Diagnosen der Moderne: Weber, Habermas, Hayek uhchnn im Vergleich

Ingo Pies, Markus Beckmann )
Whistle-Blowing heif3t nicht: ,verpfeifen“ — Ordonosaihe Uberlegungen zur Korrup-
tionspravention durch und in Unternehmen

Ingo Pies
Gier und GréRenwahn? — Zur Wirtschaftsethik dert$@haftskrise

Christof Wockenful3
Demokratie durch Entwicklungskonkurrenz

Markus Beckmann
Rationale Irrationalitat oder “Warum lehnen die liglctuellen den Kapitalismus ab?”
— Mises und Nozick als Impulsgeber fir die ordorsmé Rational-Choice-Analyse



Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

Nr.

2009-15

2009-14

2009-13

2009-12

2009-11

2009-10

2009-9

2009-8

2009-7

2009-6

2009-5

2009-4

2009-3

2009-2

2009-1

2010-1

2009-1

2007-1

Diskussionspapier 2013-1 23

von Sozialstruktur und Semantik

Markus Beckmann
The Social Case as a Business Case: Making Senseiaf Eotrepreneurship from an
Ordonomic Perspective

Stefan Hielscher
Morality as a Factor of Production: Moral Commitneeas Strategic Risk Management

Ingo Pies, Markus Beckmann, Stefan Hielscher
Competitive Markets, Corporate Firms, and New Gowvecaa—An Ordonomic Con-
ceptualization

Stefan Hielscher
Zum Argumentationsmodus von Wissenschaft in deelBehaft: Ludwig von Mises
und der Liberalismus

Ingo Pies
Die Entwicklung der Unternehmensethik — Retrospektind prospektive Betrachtun-
gen aus Sicht der Ordonomik

Ingo Pies
Ludwig von Mises als Theoretiker des Liberalismus

Ingo Pies
Theoretische Grundlagen demokratischer Wirtschafig-Gesellschaftspolitik — Der
Ansatz von Ludwig von Mises

Markus Beckmann
Diagnosen der Moderne: North, Luhmann und mdéglebigerungen fir das Rational-
Choice-Forschungsprogramm

Ingo Pies
Das ordonomische Forschungsprogramm

Ingo Pies, Markus Beckmann, Stefan Hielscher
Sozialstruktur und Semantik — Ordonomik als Forsgsprogramm in der modernen
(Welt-)Gesellschaft

Ingo Pies
Hayeks Diagnose der Moderne — Lessons (to be)tl&ardas ordonomische For-
schungsprogramm

Ingo Pies
Wirtschaftsethik fir die Schule

Stefan Hielscher
Moral als Produktionsfaktor: ein unternehmerisdBeitrag zum strategischen Risiko-
management am Beispiel des Kruppschen Wohlfahrtsamogs

Ingo Pies
Wirtschaftspolitik, soziale Sicherung und ékonorhis&thik: drei ordonomische
Kurzartikel und zwei Grundlagenreflexionen

Ingo Pies
Wirtschafts- und Unternehmensethik in Halle — @itetview und zwei Anhange

Wirtschaftsethik-Studiéh

Ingo Pies, Alexandra von Winning, Markus SardisonKatrin Girlich
Sustainability in the Petroleum Industry: Theoryl &ractice of Voluntary Self-
Commitments

Ingo Pies, Alexandra von Winning, Markus SardisonKatrin Girlich
Nachhaltigkeit in der Mineraldlindustrie: TheoriecPraxis freiwilliger Selbst-
verpflichtungen

Markus Beckmann
Corporate Social Responsibility und Corporate Citihgns

27 Als kostenloser Download unter http://ethik.wiwiithalle.de/forschung.
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